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YPF Luz alcanzd un EBITDA de USD 321 millones en 2021, 42,3% mas que en 2020

Buenos Aires, 2 de marzo de 2022 - YPF Energia Eléctrica S.A. (YPF Luz), empresa lider de generacion de energia
eléctrica en Argentina, anuncia hoy sus resultados para el cuarto trimestre de 2022 terminado el 31 de diciembre de
2021.

Principales Métricas

Resultado Financiero y Operativo' (cifras no auditadas)

4T21 4720 Var. a/a 12M21 12M20 Var. a/a

Ingresos (k USD) 110.451 86.372 27,9% 441463  301.481 46,4%
EBITDA ajustado (k USD)? 80.068 79.837 0,3% 318.133  230.339 38,1%
EBITDA (k USD) 79.965 77.944 2,6% 320846  225.462 42,3%
Margen EBITDA (%) 72,4% 90,2% (19,8)% 72,7% 74,8% (2,8)%
Resultado del Periodo (k USD) 51.343 23.813 115,6% 64.988 83.456 (22,1)%
Inversiones (k USD) 15.085 25.407  (40,6)% 138.625 226.155  (38,7)%
Capacidad Instalada EoP? (MW) 2.483 2.249 10,4% 2.483 2.249 10,4%
Energia Vendida (GWh)l' 2.608 2.310 12,9% 9.989 7.431 34,4%
Energia Térmica 2.289 2.041 12,2% 8.786 6.749 30,2%
Energia Renovable 319 269 18,3% 1.202 682 76,3%
Produccién de Vapor (k tn.) 716 434 64,8% 2.604 1.687 54,3%
Disponibilidad Energia Térmica 87,3% 86,7% 0,7% 83,2% 87,0% (4,4)%
Factor de Carga Energia Renovable® 50,7% 54,8% (7,5)% 54,4% 58,2% (6,7)%

1. Los pesos argentinos fueron convertidos a dolares al promedio de cada trimestre segun el tipo de cambio promedio de cierre del Banco Nacidn: 1720: 61,3 ARS/USD; 2T20: 67,5; 3T20:
73,2 ARS/USD; 4T20: 80,2 ARS/USD; 1T21: 88,6 ARS/USD; 2T21: 93,9 ARS/USD; 3T21: 97,0 ARS/USD; 4T21: 100,4 ARS/USD.

2. Lareconciliacion del EBITDA ajustado se encuentra en la pagina 6 del reporte.

3. Incluye la participacion indirecta en CDS del 30% v las participaciones indirectas en CTMB, CTSM y VOSA del 0,14%, 0,13% y 1,92%, respectivamente.

4. No incluye la energia vendida en CDS

5. Ponderado por la capacidad instalada (MW) de los parques eélicos.

e Laventa total de energia fue 9.989 GWh, 34,4% mayor que en 2020.

e Laventade vapor durante 2021 aument6 54,3% comparado con 2020, alcanzando 2.604 mil toneladas.
e Laventade energiarenovable fue 1.202 GWh, 76,3% mayor que el afio anterior.

e Losingresos fueron de USD 441 millones, 46,4% mayor que en 2020.

e En2021el EBITDA alcanzé USD 321 millones, 42,3% mas que el aio anterior.

e Alcierre del ano 2021 la capacidad instalada de la Compafiia alcanz6 los 2.483 MW, 10,4% mayor al 2020.
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Situacion del Mercado Eléctrico Argentino

Durante 2021 la demanda de energia eléctrica alcanzd los 133.872 GWh'. Esto significé un aumento de 5,2% respecto
al mismo periodo de 2020 (127.307 GWh) impulsado, fundamentalmente, por incremento de la demanda industrial
como consecuencia de la recuperacion de la actividad econdmica después del efecto de la pandemia en 2020. Este
crecimiento se concentré principalmente en el 2721 (+ 13,6% respecto al 2T20), dado que el Aislamiento Social
Preventivo y Obligatorio limitd fuertemente la actividad productiva durante el 2T20. Durante el 4721 la demanda
crecié 6,5%, con crecimiento en los 3 segmentos (residencial, comercial e industrial), debido a mayores
temperaturasy a la reactivacion de la actividad industrial y comercial.
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Por un lado, la demanda de distribucién, que incluye a los grandes usuarios bajo el distribuidor (GUDIs) representd
en 4T21un 82,8% de la demanda total del sistema, y crecid 7,3% en 4T21 respecto al 4T20 (+3,6% en 12M21vs. 12M20).
La demanda residencial (14.828 GWh) presentd en 4T21 una suba del 5,8% (+1,3% en 12M21vs. 12M20), principalmente
por mayores temperaturas en comparacion con el mismo trimestre del ano anterior. La demanda comercial (9.530
GWh) crecidé un 7% respecto a 4T20 (+4,4% en 12M21 vs. 12M20), superando incluso a la demanda del 4T19 en 1,2%. La
demanda de los grandes usuarios de la distribuidora (3.341 GWh) crecid un 15,2% respecto al 4T20 y un 6,2% respecto
al 4T19 (+9,7% en 12M21vs. 12M20).

Por otro lado, los grandes usuarios del MEM (GUMA y GUME) que representaron el 17,2% del total de la demanda,
aumentaron 7,1% en su consumo en 4721 comparado al 4720 (+12,9% en 12M21 vs. 12M20) como consecuencia de la
recuperacion econémica respecto al cuarto trimestre 2020.

Al 31de diciembre de 2021 Argentina alcanzé una potencia instalada de 42.989 MW, 2,5% mayor que en 2020. EL 59,1%
de la potencia instalada corresponde a fuentes de origen térmico, 25,2% a generacion hidroeléctrica, 4,1% a centrales
nucleares y 11,6% a fuentes de origen renovable no convencional (con un crecimiento del 25,1% respecto al 31 de
diciembre 2020).

Durante 2021 se incorporaron al sistema 1.005 MW de origen renovable (668 MW eélicos, 301 MW solar, 177 MW de
biogés, 17 MW de biomasa y 2 MW de pequefios aprovechamientos hidroeléctricos correspondientes a proyectos
adjudicados en las licitaciones de RenovAr y contratos del Mercado a Término de Energias Renovables) y 33 MW
netos de origen térmico.

La generacion en 2021 crecio 5,7% frente al mismo periodo del afio anterior, alcanzando 141.793 GWh. Durante 4721,
la generacién creci6é 1,1% respecto a 4720, alcanzando los 35.530 GWh. El mayor crecimiento en la generacion

'De acuerdo a la Ultima informacidn disponible de CAMMESA, publicada en enero de 2022. Esta informacidn no es definitiva y sera revisada durante los
préximos meses.



respecto a la demanda se debe principalmente a un incremento en las exportaciones y disminucién de las
importaciones respecto a 2020, generado como consecuencia de la sequia en el sur de Brasil.

Para completar la oferta energética, durante 2021 se importaron 819 GWh (43,7 GWh de Brasil, 147,7 GWh de Paraguay
por necesidades locales de la Provincia de Misiones y 627,6 GWh de Uruguay), reduciéndose 32,0% las importaciones
respecto a 2020. Por otro lado, se exportaron 3.849,8 GWh (3.794,8 GWh a Brasil y 55,0 GWh a Uruguay), aumentando
24,6% los volumenes exportados respecto de 2020. Estas exportaciones representaron un ingreso neto en las
cuentas de CAMMESA de aproximadamente USD 422 millones.

La generacion térmica e hidroeléctrica fueron las principales fuentes de energia utilizadas para satisfacer la
demanda durante 2021, con una participacion del 63,3% vy 17,0%, respectivamente. La generacion hidroeléctrica cay6
17,1% respecto a 2020. Por los bajos caudales del rio Parana que contrajeron la generacion de Yacyreta 16,2% respecto
a 2020, compensado por una leve suba del caudal del Rio Uruguay que aumenté la generacion de Salto Grande en
9,7% respecto a 2020. Adicionalmente, la salida de funcionamiento de Futaleufu hasta agosto 2021y el bajo nivel de
los embalses de los rios del Comahue, también contribuyeron en la disminucién de la generacién hidroeléctrica de
sus centrales en 27%. La energia nuclear represent6 un 7,2% de la generacion de 2021, presentando una suba del
1,6% respecto al 2020.

Las ERNC alcanzaron 12,3% de la generacion, aumentando 36,9% la energia generada respecto a 2020. La generacién
edlica es la principal fuente renovable del pais (74,2%), seguida por la solar (12,6%), la hidroeléctrica renovable (6,7%)
y los biocombustibles (6,5%). El factor de capacidad para cada tecnologia fue de 47,3% para el edlico, 28,6% para el
solar, 26,3% para las hidroeléctricas renovables y 100% para los biocombustibles.

El gas natural continUa siendo el principal combustible utilizado para la generacion, representando 82,2% del
combustible total consumido por las centrales térmicas durante 2021 (85,3% durante el 4T21). El consumo alcanzé
los 16.350 MMm3 o 44,8 MMm3/d representando un incremento del 0,4% respecto al afio anterior (-8,7% en 4T21 vs.
4T20). La generacién se complementd con un consumo promedio de 9,7 MMm3 de gas equivalente de combustibles
liguidos y carbén (en 2020 el consumo promedio de combustibles liquidos y carbén habia sido de 5,1 MMm3 de gas
equivalente).

El costo medio de generacion del sistema durante 2021 alcanz6 70,4 USD/MWh?* habiéndose incrementado 23,8% o
13,6 USD/MWh respecto al costo del afno anterior.

El precio estacional? presentd en 4T21 sus valores minimos en délares promediando los 18,5 USD/MWh para
residencial y 21,1 USD/MWh para no residencial (un promedio ponderado por la demanda de 19,5 USD/MWh). Durante
2021, estos valores alcanzaron un promedio de 19,6 USD/MWh para la demanda residencial y 22,3 USD/MWh para el
no residencial. En consecuencia, el nivel de subsidios para esta demanda fue aproximadamente 70,2% para 4721 (vs.
52,3% en 4T20) y 69,9% para 2021 (vs. 50,9% en 2020).

En el caso de los GUDI, en el 4T21 el precio fue 68,4 USD/MWh, lo que implicé un porcentaje de cobertura superior al
100%, dado el ajuste de tarifas de los GUDI, que aumentaron primero 35% a partir de febrero 2021 la Res. SE 131/2021,
y luego fueron ajustadas nuevamente un 21%, en agosto, mediante la Res. SE 748/2021.

El subsidio total a la energia eléctrica (sin incluir transporte) represent6 51,5% del costo del sistema en 4721, siendo
de aproximadamente USD 1.120 millones*. A su vez, el monto total de subsidio acumulado en 2021 fue de
aproximadamente USD 5.000 millones, un 56,5% del costo total y 70,4% superior al mismo periodo del afio anterior.

3 Precio medio mensual ponderado por la demanda de cada mes del trimestre. EL costo medio no incluye costos de transporte.
2 Contempla las tarifas de los usuarios residenciales y comerciales dentro de las distribuidoras con demandas menores a los 300 kW y se encuentra fijo en

ARS desde abril 2019 a valores de la Resolucion SEE N°14/2019
4 Estimaciones propias a partir de informacion de CAMMESA publicada en octubre de 2021. No se incluye el margen generado por la exportacion de energia.
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Novedades Regulatorias:

RESOLUCION SE 984/2021:

Con fecha 21 de octubre, el Ministerio de Economia invitd a la licitacién publica, en el marco del Plan GasAr, a los
productores de gas operando en las cuencas Austral, Neuguina y del NOA, a presentar sus ofertas para
abastecimiento mensual de gas natural en el periodo mayo 2022-diciembre 2024. El objetivo es contractualizar hasta
70 Mm3/dia para los proximos afios (teniendo en cuenta el volumen contratado en las dos rondas anteriores). Las
ofertas fueron presentadas el 2 de noviembre y adjudicadas el 5 de noviembre.

RESOLUCION SE 1036/2021:

Con fecha 29 de octubre, la Secretaria de Energia publicé sus Lineamientos para el Plan de Transicion Energética a
2030. A través de un ejercicio de escenarios, se busca contar con una matriz energética que sea inclusiva, dindmica,
estable, federal, soberana y sustentable.

El principal objetivo es el del autoabastecimiento energético utilizando los abundantes, disponibles y valiosos
recursos con los que cuenta Argentina en sus cuencas on-shore y off-shore.

Para cumplir con estos objetivos y contribuir a la reduccién de emisiones de GEI, se propusieron las siguientes lineas
de accién:

Eficiencia Energética;

Energias limpias en GEI;

Gasificacion:

Resiliencia del sistema eléctrico;

Federalizacion del desarrollo energético;

Estrategia Nacional para el Desarrollo de Hidrégeno

RESOLUCION SE 1037/2021:

Con fecha 2 de noviembre, se cre6 la cuenta de exportaciones del fondo de estabilizaciéon del mercado eléctrico
mayorista (MEM), que estara integrada por lo recaudado por CAMMESA, correspondiente a los ingresos netos
provenientes de las operaciones de exportacion de energia eléctrica, cuyos fondos tendran como destino especifico
el financiamiento de obras de infraestructura energética a ser definidas por la Secretaria de Energia.

Asimismo, con el fin de poder garantizar el abastecimiento de la energia adicional con fines de exportacion y
preservar la disponibilidad de los Agentes Generadores, se instrument6 una mejora transitoria en la remuneracion
de aquellos generadores alcanzados por la Resolucién 440/2021, con excepcion de los comprendidos en el Anexo [V
de la referida medida.

RESOLUCION SE 1026/2021:

Con fecha 18 de noviembre se establecieron mecanismos para regularizar el retraso en el cumplimiento de hitos
contractuales que registran proyectos adjudicados en las Rondas 1, 1.5, 2 y 3 de RenovAr y suscriptos en la Res. N°
202/2016:

1. Rescision contractual: aguellos que no hayan alcanzado la Fecha de Habilitacién Comercial, podran optar por
solicitar la rescision de su contracto a través del pago de una suma definida para cada tecnologia (12.500
USD/MW para pequefios aprovechamientos hidroeléctricos, biogas o biomasa; 17.500 USD/MW para tecnologia
solar y edlica) que deberd abonarse por Unica vez.

2. Reconduccion contractual por prorroga: aquellos que no hayan alcanzado la Fecha de Habilitacién Comercial,
podran optar por solicitar una prérroga de hasta 365 dias corridos para la Fecha Programada de Habilitacion
Comercial, suscribiendo una Adenda al PPA aceptando una reduccion del Periodo de Abastecimiento (2 veces
la cantidad de dias transcurridos entre el COD originaly el nuevo definido) y del Precio (s/férmula que considera
como precios de referencia a los adjudicados en la Ronda 2 de RenovAr), asi como un incremento de Garantia
de cumplimiento y cumplimiento del requisito de Componente Nacional.

3. Reconduccién contractual por reduccion de la potencia: La nueva potencia podra ser una fraccién de la
Potencia Contratada, mantenimiento el precio, el periodo de vigencia del Contrato de Abastecimiento y las
garantias constituidas.



EBITDA

EBITDA por activo' (cifras no auditadas)

(En miles de USD) 4T21 4720 Var. a/a 12M21 12M20 Var. a/a
Complejo Tucuman 11.443 11.404 0,3% 35.992 52.131 (31,0)%
ElBracho TG + TV 31.697 32.363 (2,1)% 142.413 79.443 79,3%
Loma Campana Este 197 58 238,1% 633 762 (17,0)%
Loma Campana | 1.219 8.120 (85,0)% 4.284 18.209 (76,5)%
Loma Campanalll 8.230 5.645 45,8% 27.279 31.068 (12,2)%
La Plata Cogeneracion | 4.509 4.836 (6,8)% 16.768 17.294 (3,0)%
La Plata Cogeneracion |l 8.646 3.078 180,9% 33.796 3.078 997.9%
Motores Manantiales Behr 2.843 - n.a. 8.556 - n.a.
PE Manantiales Behr 7.621 8.414 (9,4)% 32.365 32.294 0,2%
PE Los Teros 8.756 7.983 9.7% 37.573 9.627 290,3%
PE Canadén Leo6n 457 - n.a. 457 - n.a.
Subtotal 85.619 81.902 4,5% 340.117 243.907 39,4%
Corporacion y eliminaciones? (5.654) (3.958) 42,8% (19.271) (18.445) 4,5%
Total 79.965 77.944 2,6% 320.846 225.462 42,3%

1. Los pesos argentinos fueron convertidos a délares al promedio de cada trimestre segun el tipo de cambio promedio de cierre del Banco Nacién: 1720: 61,3 ARS/USD; 2T20: 67,5; 3T20:

73,2 ARS/USD; 4T20: 80,2 ARS/USD; 1T21: 88,6 ARS/USD; 2T21: 93,9 ARS/USD; 3T21: 97,0 ARS/USD; 4T21: 100,4 ARS/USD.
2 Incluye gastos corporativos.

Las ventas totales de la compafia alcanzaron USD 441 millones durante 2021, aumentando 46,4% comparado con
2020. Esto se explica por la entrada en operacién de los nuevos proyectos que tuvieron COD a partir de 4720
parcialmente compensado por: (i) un menor ingreso en délares por las ventas de energia base por el efecto de la
devaluacion; (ii) la indisponibilidad de Loma Campana | y Il por fallas operativas; y (iii) menor disponibilidad y
volumen de energia vendida en el Complejo Generacion Tucuman, principalmente en la central San Miguel de
Tucuman por el mantenimiento programado que se realizé durante todo el 2T21.

Con respecto a los costos operativos (excluyendo amortizaciones y gastos de combustible), se registré un
aumento del 7,4% en 2021 comparado con 2020, explicado por: (i) el incremento de sueldos y cargas sociales; (ii)
el aumento en costos de mantenimiento y materiales; (iii) mayores gastos en seguros; los cuales fueron
parcialmente compensados por menores gastos en impuestos y menores gastos de contrataciones de obra. Este
incremento de costos operativos se justifica en gran parte por el incremento de actividad dado por la entrada en
operacion de nuevos activos.

En consecuencia, el EBITDA de la compaiia alcanzo USD 321 millones en 2021, 42,3% mayor que en 2020.

El Complejo Generacién Tucuman disminuyo su EBTIDA 31% en 2021 comparado con el mismo periodo del afio
anterior, como consecuencia de menor disponibilidad y energia vendida, explicada principalmente por el
mantenimiento programado en la central San Miguel de Tucuman, sumado al impacto de la devaluacién por sobre
el ajuste por inflacién contemplado en el nuevo esquema de tarifas para Energia Base. Adicionalmente, se
registraron mayores costos, principalmente por mayor consumo de repuestos y gastos de mantenimiento en
comparacion con el afo anterior.

La Central Térmica EL Bracho incrementd su EBITDA 79,3% durante 2021 comparado con 2020 principalmente por
la entrada en funcionamiento de la nueva de turbina de vapor durante el 4720, lo que a su vez incrementod el
despacho de la turbina de gas. Adicionalmente, en 1721 se cobraron USD 7,2 millones del seguro por hundimiento
del barco que transportaba insumos para el proyecto y que demor6 el inicio comercial del ciclo combinado.

Loma Campana Este redujo su EBITDA 17% en 2021 comparado con el afo anterior explicado por una menor
remuneracion por potencia, parcialmente compensado por menores costos de mantenimiento y un mayor
volumen real entregado.



En el caso de Loma Campana | su EBITDA disminuy6 76,5% en 2021, lo que se explica por las fallas en la unidad
supercore que mantuvo a la central fuera de servicio durante aproximadamente 9 meses en 2021, sumado a que
en el afio 2020 se registraron ingresos por unas multas con el proveedor de la turbina por las fallas registradas
en los afos 2018 y 2019.

Loma Campana Il tuvo una disminucién del EBITDA del 12,2%. La falla que mantuvo a la planta fuera de servicio
hasta el 24 de enero y salidas de servicio durante 3T21y 4721, sumado al menor despacho por las condiciones de
mercado afectaron negativamente los resultados. A su vez, durante 1720 se habia registrado un ingreso por una
multa con el proveedor de la turbina por las fallas registradas en los afios 2018 y 2019.

La Plata Cogeneracion | disminuy6 su EBITDA 3% en 2021 comparado con 2020. Si bien, los ingresos se vieron
afectados por una menor generacion y disponibilidad como asi también por el efecto devaluatorio sobre tarifas
en pesos, la disminucién se vio parcialmente compensada por: (i) un aumento en el precio del vapor como
consecuencia del ajuste al precio por PPI estipulado en el contrato; (ii) el cambio de figura de auto generador a
partir del 1diciembre de 2027; y (iii) menores costos.

La Plata Cogeneracion Il registré un EBITDA de USD 33,8 millones en 2021, USD 30,7 millones mayor que el afio
anterior ya que la central comenz6 a operar en octubre de 2020.

El Parque E6lico Manantiales Behr registré un EBITDA de USD 32,4 millones en 2021, en linea con el afo anterior.
Si bien la energia vendida estuvo 1,9% debajo del afio anterior, esto se vio compensado por la venta de certificados
de carbonoy menores costos.

El Parque Eodlico Los Teros (174 MW) registré un EBITDA de USD 37,6 millones en 2021, USD 27,9 millones mayor
gue el afo anterior ya que Los Teros | (123 MW) comenz6 a operar a partir septiembre del afio 2020 y los Teros Il
(52 MW) a partir de mayo del afio 2021.

Los nuevos proyectos de los Motores Manantiales Behry el Parque E6lico Cafladén Leon, sumaron USD 9 millones
al EBITDA en 2021.

Reconciliacion del EBITDA ajustado’ (cifras no auditadas)

(En miles de USD) 4T21 4T20 Var.a/a 12M21 12M20 Var.a/a
EBITDA 79.965  77.944 2,6%  320.846 225.462 42,3%
Resultado por participacién en negocios conjuntos 103 1893  (94,6)% (2.713) 4.877 n.a.
EBITDA ajustado 80.068 79.837 0,3% 318133 230.339 38,1%

1. Los pesos argentinos fueron convertidos a délares al promedio de cada trimestre segun el tipo de cambio promedio de cierre del Banco Nacion: 1T20: 61,3 ARS/USD; 2720: 67,5;
3720: 73,2 ARS/USD; 4T20: 80,2 ARS/USD; 1721: 88,6 ARS/USD; 2T21: 93,9 ARS/USD; 3T21: 97,0 ARS/USD; 4721: 100,4 ARS/USD.



Operacionesy Ventas

En la siguiente tabla se muestra la capacidad instalada por plantay total de la Compahia:

Capacidad Instalada (MW) (cifras no auditadas)

4T21 4720 Var. a/a
Central Tucuman 447 447 -
San Miguel de Tucuman 382 382 -
ElBracho TG 274 274 -
ElBracho TV 199 199 -
Loma Campana Este 17 17 -
Loma Campanall 105 105 -
Loma Campana ll 107 107 -
La Plata Cogeneracion | 128 128 -
La Plata Cogeneracion Il 90 89 1,1%
Motores Manantiales Behr 58 - n.a.
Central Dock Sud' 279 279 -
Total Energia Térmica 2.086 2.027 2,9%
PE Manantiales Behr 99 99 -
PE Los Teros | 123 123 -
PE Los Teros Il 52 - n.a.
PE Canaddn Ledn 123 - n.a.
Total Energia Renovable 397 222 78,8%
Total 2.483 2.249 10,4%

1. Incluye la participacion indirecta en CDS del 30% y las participaciones indirectas en CTMB, CTSM y VOSA del 0,14%, 0,13% y 1,92%, respectivamente.

En las siguientes dos tablas se observan las unidades vendidas por central en GWh, MW-mes y en miles de
toneladas de vapor segUn corresponda:

Datos Operativos Despacho (cifras no auditadas)

Unidad 4T21 4T20 Var.al/a 12M21 12M20 Var.a/a
Complejo Tucuman GWh 851,0 943  (6,9)% 3.239,2 40218  (19,5)%
El Bracho TG GWh 4684 3795  23,4% 1.988,8 479,6 314,7%
ElBracho TV GWh 338,3 1822  85,6% 1.403,1 182,2 670,0%
Loma Campana Este GWh 15,5 N4 36,4% 50,5 42,0 20,4%
Loma Campanal | GWh 22,9 2184 (89,5)% 200,0 628,9 (68,2)%
Loma Campana Il GWh 1677 1025  63,6% 347,6 514,8 (32,5)%
La Plata Cogeneracion | GWh 2038 2274 (10,4)% 7985 874,6 (8,7)%
kTn 331,2 4344 (237)% 1.459,0 1.687,3  (13,5)%
La Plata Cogeneracion Il GWh 139,9 49  27475% 5774 4,9 11652,1%
kTn 384,8 - n.a. 11451 - n.a.
Motores Manantiales Behr GWh 81,5 - n.a. 181,3 - n.a.
Parque Eélico Manantiales Behr GWh 127,7 1293  (1,3)% 508,4 518,1 (1,9)%
Parque Eélico Los Teros GWh 1713 1401 223% 674,3 163,8 3M,7%
Pargue Eélico Cafadon Leon GWh 19,6 - n.a. 19,6 - n.a.

GWh 26076 23101 12,9% 9.988,8 7.430,8  34,4%
kTn 76,0 4344 64,8% 2.604,2 1.687,3  54,3%
Central Dock Sud GWh 13465 13743 (20)% 5.278,6 44469  187%

Total




Datos Operativos Potencia (cifras no auditadas)

Unidad 4T21 4T20 Var.a/a 12M21 12M20 Var.a/a
Complejo Tucuman' MW-mes 770,6 745,9 3,3% 676,8 718,7 (5,8)%
El Bracho TG MW-mes  246,0 252,2 (2,5)% 2498 2572 (2,9)%
ElBracho TV MW-mes 183,6 126,1 45,6% 190,3 315 503,4%
Loma Campana Este MW-mes 8,0 50 60,0% 6,1 9 (33,0)%
Loma Campana | MW-mes 10,4 98,9 (89,5)% 22,7 7 (68,4)%
Loma Campana |l MW-mes 946 74,0 27.8% 915 96,8 (5,5)%
La Plata Cogeneracion I' MW-mes 99,7 10,3 (9,6)% 98,1 107,9 (9,1)%
La Plata Cogeneracion Il MW-mes 72,0 7.4 873,6% 77,3 1,8 4084,8%
Motores Manantiales Behr MW-mes 555 0,0 n.a. 471 0,0 n.a.
Total MW-mes 1540,3  1419,8 8,5% 1.459,7 12948 12,7%
Central Dock Sud' MW-mes 714.8 7674 (6,9)% 7254 6438 12,7%

1. No incluye perdida de disponibilidad remunerada por factor de uso.

En la siguiente tabla se observa la disponibilidad comercial de energia térmica por central:

Factor de Disponibilidad Comercial Energia Térmica' (%) (cifras no auditadas)

4T21 4720 Var. a/a 12M21 12M20 Var. a/a
Complejo Tucuman?® 92,9% 90,0% 3,3% 81,6% 86,7% (5,9)%
ElBracho TG 94,2% 96,5% (2,5)% 95,6% 98,4% (2,9)%
ElBracho TV 92,7% 95,6% (2,9)% 96,1% 95,6% 0,6%
Loma Campana Este 100,0% 100,0% - 100,0% 100,0% -
Loma Campanal | 9,9% 94,2% (89,5)% 21,6% 68,3% (68,4)%
Loma Campana Il 89,9% 70,3% 27,8% 87,0% 92,0% (5,5)%
La Plata Cogeneracion I 77,9% 86,2% (9,6)% 76,6% 84,3% (9,1)%
La Plata Cogeneracion I14 100,0% 10,3% 873,6% 103,3% 10,3% 905,8%
Motores Manantiales Behr* 96,1% 0,0% n.a. 98,8% 0,0% n.a.
Total? 87,3% 86,7% 0,7% 83,2% 87,0% (4,4)%
Central Dock Sud? 82,20/0 88,30/0 (0,4)0/0 83,40/0 74,00/0 12,70/0

1. Se calcula como la capacidad remunerada/capacidad contratada, excepto activos bajo esquema de remuneracion de Energia Base, los cuales estan calculados como
capacidad remunerada/capacidad instalada. Es decir, no incluye derrateo ni afectacion por condiciones de temperatura.
2. Ponderado por la capacidad contratada total exceptuando CDS por su participacion del 30%, PEMBy PELT.

3. No incluye perdida de disponibilidad remunerada por factor de uso.

4. El excedente de potencia por sobre la potencia contratada del PPA se comercializa bajo esquema de Energia Base.



En las siguientes dos tablas se detalla el desglose de ventas por contraparte y su ponderacion:

Desglose de Ventas por Contraparte' (cifras no auditadas)

(En miles de USD) 4T21 4720 Var. a/a 12M21 12M20 Var. a/a
CAMMESA Res. N° 440/21 16.103 14.772 9,0% 59.634 72.587 (17,8)%
Ingreso por combustible y transporte 6.575 5.868 12,0% 32.165 23.706 35,7%
PPA con CAMMESA 52.142 34.941 49.2% 209.804 114.664 83,0%
PPA con YPF SA. 26.018 20.855 24,8% 99.024 70.126 41,2%
PPA con otros privados 9.159 8.282 10,6% 37.826 15.977 136,8%
Subtotal 109.997 84.718 29,8% 438.453  297.060 47,6%
Otros ingresos por servicios 453 1.654 (72,6)% 3.010 4.420 (31,9)%
Total 110.450 86.372 27,9% 441463 301.480 46,4%

1. Los pesos argentinos fueron convertidos a délares al promedio de cada trimestre segin el tipo de cambio promedio de cierre del Banco Nacion: 1720: 61,3 ARS/USD; 2720: 67,5;
3T20: 73,2 ARS/USD; 4720: 80,2 ARS/USD; 1T21: 88,6 ARS/USD; 2T21: 93,9 ARS/USD; 3T21: 97,0 ARS/USD; 4721: 100,4 ARS/USD.

Desglose de Ventas por Contraparte (%) (cifras no auditadas)

4T21 4720 Var.a/a 12M21 12M20 Var.a/a
CAMMESA Res. N° 440/21 14,6% 17% (14,8)% 13,5% 24,1% (43,9)%
Ingreso por combustible y transporte 6,0% 6,8% (12,4)% 7,3% 7,9% (7,3)%
PPA con CAMMESA 47,2% 40,5% 16,7% 475% 38,0% 25,0%
PPA con YPF S.A. 23,6% 241% (2,4)% 22,4% 23,3% (3,6)%
PPA con otros privados 8,3% 9,6% (13,5)% 8,6% 5,3% 617%
Subtotal 99,6% 98,1% 1,5% 99,3% 98,5% 0,8%
Otros ingresos por servicios 0,4% 1,9% (78,6)% 0,7% 1,5% (53,5)%
Total 100,0% 100,0% = 100,0% 100,0% =

En la siguiente tabla se observa el factor de carga y disponibilidad por parque eélico:

Factor de Carga y Disponibilidad Comercial Energia Renovable (%)
4T21 4T20 Var.a/a 12M21 12M20 Var.a/a

. . Factor de carga' 593% 605% (1,9)% 599% 60,3% (0,6)%
Parque Eélico Manantiales Behr
Factor de disponibilidad 970% 99.4% (24)% 970% 992% (2,2)%
1 0
Parque E6lico Los Teros? Factor de carga 458% 516% (112)% 508% 916% (16)%
Factor de disponibilidad 915% 941% (28)% 928% 941% (1,4)%

1. Corresponde a la energia generada.
2. No incluye el mes de mayo 2021 de PELT Il por escalonamiento de entrada en potencia durante el mes.

En la siguiente tabla se observa la capacidad instalada total en el Mercado a Término de Energia Renovable
Argentino (MATER), la energia vendida en el MATER y la cuota de mercado en cuanto a capacidad instalada y
energia vendida:

Mercado a Término de Energia Renovable (MATER)
4T21  4T20 Var.a/a 12M21 12M20 Var.a/a

Capacidad instalada total en el MATER (MW) - - - 852 751 13,4%
Energia vendida total en el MATER (GWh) 904 843 72%  3.428 2.640 29.8%
Cuota de mercado de YPF Luz en la capacidad instalada (%) - - - 33% 29% 13,8%
Cuota de mercado de YPF Luz en la energia vendida (%) 33% 32% 3,1% 35% 26%  34,6%

La disponibilidad comercial de generacion térmica en 2021 para toda la compania alcanz6 83,2%, 4,4% menor que
en 2020. Sin embargo, la energia y el vapor entregado fue 33,7%y 54,3% superior al afio anterior, respectivamente.
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El Complejo Tucuman disminuyd 5,8% su disponibilidad comercial y 19,5% energia vendida del y en 2021; esta
caida se explica principalmente por un mantenimiento programado en 1721y un menor requerimiento del sistema
gue afecto el despacho de la central.

La Central Térmica El Bracho incrementd significativamente su generacion pasando de 662 GWh en 2020 a 3.392
GWh en 2021, gracias a la entrada en operacion de la TV en 4720, lo cual naturalmente incremento la eficiencia de
la planta favoreciendo su despacho. Por otro lado, la disponibilidad comercial de la TG disminuy6 2,9% ya que las
mayores horas de operacién reflejaron una mayor limitacién en potencia en la TG segUn las temperaturas que se
dieron en sitio versus su condicion stand-by.

En cuanto a Loma Campana Este, su venta de potencia disminuyd 33% comparado con el afio anterior como
consecuencia de la menor potencia contratada por menor demanda total de la UTE Loma Campana. Sin embargo,
la energia vendida aumenté 20,4% en 2021, por una mayor demanda real de la UTE comparada con el afio anterior.

Con respecto a la Central Loma Campana |, tanto la disponibilidad comercial como la generacion disminuyeron
en 2021 68,4% vy 68,2%, respectivamente, debido a dos fallas registradas en el supercore que mantuvieron a la
maédquina fuera de servicio por 118 dias durante el primer semestre (de enero a mayo) y 160 dias durante el segundo
semestre (julio a diciembre). Esto fue parcialmente compensado por una falla registrada entre abril y julio 2020
gue mantuvo a la maquina fuera de servicio. A la fecha de este informe la central se encuentra en servicio desde
el 21 de diciembre de 2021.

Loma Campana Il disminuyd en 2021 tanto su disponibilidad comercial como la generacion en 55% y 32,5%,
respectivamente, debido a una falla en el supercore que dej6 fuera de operacién a la maquina durante 24 dias en
1T21 sumado a una salida de servicio de 4 dias durante 3T21y otra de 7 dias en 4T21. Adicionalmente, condiciones
de mercado de costo y cupo de gas limitaron su despacho mayormente durante el primer semestre de 2021. Por
otro lado, en el 4T21 tanto la disponibilidad comercial como la generacion aumentaron 27,8% y 63,6%,
respectivamente, debido a que en 4720 la maguina quedo fuera de servicio durante 24 dias 'y a su vez hubo mayor
despacho debido al incremento en la demanda.

La Plata Cogeneracion | tuvo una disponibilidad 9,1% menor que en 2020 y al mismo tiempo tuvo una disminucion
de la energia y el vapor vendidos del 13,8% y 13,5%, respectivamente. Esto se debid a que la afectacion en el agua
de alimentacién para producir vapor durante 2021 termin6 impactando tanto en la energia, como en la
disponibilidad y en la produccién de vapor, ya que se prioriz6 el abastecimiento en LPCIl para concluir los ensayos
pendientes. Cabe reiterar que, a partir del 1 de diciembre de 2021, la central inicidé su operacion bajo la figura de
agente auto generador del MEM, abasteciendo el consumo de energia eléctrica de la planta del Complejo
Industrial La Plata (CILP) de YPF.

El Parque E6lico Manantiales Behr registré en 2021 un factor de capacidad del 59,9%, practicamente en linea con
el afo 2020. AL mismo tiempo, la energia vendida disminuy6 1,9% por mayores restricciones de despacho en la red
de transmision a la cual se encuentra vinculada el parque, dadas por el nuevo ingreso de generacion en el area.

El Parque Eélico Los Teros tuvo un factor de carga del 50,8% durante 2021, 1.6% menor que el afio anterior.

La participacién de YPF Luz en el MATER en capacidad instalada alcanzé un 33% en 2021, aumentando 34,6%
respecto a 2020. A su vez, la cuota de participacion de YPF Luz en la energia vendida en 2021 alcanzo el 35%, lo
gue muestra el aprovechamiento del recurso natural junto con la eficiencia proveniente de la tecnologia de
vanguardia utilizada en nuestros parques e6licos por encima del promedio de los parques de energias renovables
del pais.

Central Dock Sud tuvo un aumento tanto en la disponibilidad comercial como en la energia vendida en 12,7% y
18,7%, respectivamente, durante 2021 debido a que se realiz6 un mantenimiento en el ciclo combinado seguido
de una falla en la TG N°9 desde junio hasta mediados de julio de 2020.
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CAPEX

Proyectos en Construccioén

Fecha inicio CAPEX

Capacidad operaciones estimado
Planta Ubicacion Instalada (MW) Contraparte Tecnologia (COD) (MM USD) Avance' (%)
Provincia de
Parque Solar Zonda San Juan 100 Privado Solar 2723 $93 0%

1. Corresponde al grado de avance fisico a cierre del mes de febrero del 2022.

Se inicié la construccion del Parque Solar Zonda de 100 MW en la Provincia de San Juan, Departamento de Iglesia.
En esta primera etapa se construiran 100 MW, la subestacion del parque y la Linea de Alta Tension que lo vinculara
con el SADI (Sistema Argentino de Interconexion).

Esta primera etapa implica la instalacion de 172.000 paneles solares sobre estructuras de seguimiento a un eje
(E-0) que permitiran generar energia por méas de 300GWh anuales para abastecer al Mercado de Termino (MATER).
Laobrase llevara a cabo en 14 meses y se espera que se encuentre despachando energia en el segundo trimestre
de 2023. Dada la calidad del recurso esperado y la zona en la cual se desarrollarg, este proyecto podria ampliarse
a mas de 300MW a desarrollarse en futuras etapas sujeto a la disponibilidad de transporte eléctrico en la zona.

Deuda
Deuda Financiera' (cifras no auditadas)
31.12.2021 31.12.2020 Var. a/a
Corp. + Corp. +

Restr. Subs. Unrestr. Restr. Subs. Unrestr. Var. a/a
(En miles de USD) (a) Subs. (b) Consolidado (c) (a) Subs. (b) Consolidado (¢) Var. a/a (a) (b) Var. a/a(c)
Corto Plazo? 185.070 7.196 192.266 343.212 3.087 346.299 (46,1)% 1331% (44,5)%
Largo Plazo® 587.033 55.915 642948 643.059 60.004 703.063 (8,7)% (6,8)% (8,6)%
Deuda Bruta 772103 63.1M 835.214 986.271 63.091 1.049.362 (21,7)% 0,0% (20,4)%
Cajay Equivalentes* 100.212 258 100.470 203.488 23.084 226.572 (508)%  (989)%  (557)%
Deuda Neta 671.891 62.853 734744 782.783 40.007 822.790 (14,2)% 571% (10,7)%
Adj. EBITDA LTM? 318.641 (508) 318133 231.16 (777) 230.339 37,9% (34,6)% 38,1%
Deuda Neta/ Adj. EBITDA LTM 2,11x¢ N/D 2,31 3,39x8 N/D 3,57x (37.71)% n.a. (35,3)%

1. Los pesos argentinos fueron convertidos a dolares al cierre de cada periodo segun el tipo de cambio promedio de cierre del Banco Nacion: 31.12.2020: 84,1 ARS/USD; 31.12.2021:
102,6 ARS/USD.

2. Incluye al 31/12/2020 k 902y al 31/12/21 USD k 69 y de otros pasivos financieros.

3. Incluye al 31/12/2020 k 2.747 y al 31/12/21 USD k 1,222 de pasivo por arrendamiento (nota 16 EE.FF.) y al 31/12/2020 k 71 de otros pasivos financieros.

4.Incluye al 31/12/2020 k 11.966 y al 31/12/21 USD k 3.666 de fideicomisos registrados en otros créditos (nota 12 de los EE.FF.).

5. Los pesos argentinos fueron convertidos a délares al promedio de cada trimestre segin el tipo de cambio promedio de cierre del Banco Nacidn: 1720: 61,3 ARS/USD; 2T20: 67,5;
3T20: 73,2 ARS/USD; 4720: 80,2 ARS/USD; 1T21: 88,6 ARS/USD; 2T21: 93,9 ARS/USD; 3T21: 97,0 ARS/USD; 4T21: 100,4 ARS/USD.

6.Corresponde al ratio de apalancamiento relacionado con las obligaciones negociables.

A nivel consolidado, la caja y equivalentes a diciembre de 2021 disminuy6 50,8% comparado con el afio anterior
como consecuencia de los pagos de CAPEX para la finalizacion de los proyectos en 2021y la cancelacion de deuda

y el pago de intereses, parcialmente compensado por el aumento del flujo de efectivo de las actividades
operativas como resultado de la entrada en operacién de los nuevos proyectos.

El ratio de deuda neta/EBITDA ajustado paso6 de 3,4 en 2020 a 2,1 en 2021, disminuyendo 37,7%. Esto es como
consecuencia de una disminucion de la deuda neta del 14,2%y el aumento del EBITDA ajustado del 37,9% afo
contra afo.



Ambiental, Social y Gobierno Corporativo

4T 4120 Vvar.a/a 12M21 12M20  Var.a/a

YPF Luz ERNC (GWh) 319 269 18,3% 1.202 682 76,3%
ERNC/Total de energia generada' (%) 12,2% 1,7% 4,8% 12,0% 9,2% 31,2%
Emisiones directas GEI (tC0; e)? 1.036.605 940789  10,2%  3.924.010 3.063.857  281%
Intensidad emisiones GEI® 0,324 0,355 (6,5)% 0,322 0,324 (5,6)%
Ahorro de emisiones (tC0,)* 153.486 134530  141%  602.884  343.484 75,5%
Extraccion de agua (ktn)? 2.834 1.897 49.4% 10.620 6.622 60,4%
Vertido total de efluente liquido (ktn)? 640 613 4,4% 2.446 951 157,3%
Residuos (kg) 184 126 45,8% 368 261 40,7%

1. No incluye Central Dock Sud

2. Datos extraidos del reporte APA.

3.Se calcula como: emisiones GEI {tC0; e)/energia eléctrica producida (MWh).

4. Datos calculados con la agencia EPA de Estados Unidos teniendo en cuenta la energia eléctrica producida por el PEMB y PELT en cada periodo.

En materia ambiental, la generacién de energia renovable aumentd 76% en 2021y el porcentaje de energias

renovables sobre energia total generada aumentoé 31% alcanzando 12% del total, logrando una reduccién en la
intensidad de emisiones GEI de 5,6%.

En la gestion de Recursos Humanos, en 2021 la compania continué invirtiendo en la formacién de sus empleados,
gue se incremento 2% respecto de 2020 y supero las 110 horas de capacitacion por empleado.

Por la situacion Covid 19, se actualizaron protocolos de prevencion que permitieron continuar operaciones y
asistencia a las oficinas. EL Servicio Médico realiz6 52 charlas de prevencion durante 2021 con 2.160 participantes.
Desarrollamos una App para el control epidemiologico y de vacunacién de todos los empleados de la compania.

4T21 4720 Var. a/a 12M21 12M20 Var.a/a

Horas de formacion de empleados 9.996 13.191 (24,2)%  38.400 37.483 2,4%
indice de frecuencia de accidentes (IFA)! 0,70 0,21 233,3% 0,38 0,19 100,0%
Horas de voluntariado 252 58 334,5% 331 175 89,1%

1. IFA= (accidentes computables por perdidas de dias x 10¢)/horas hombre trabajadas

En noviembre 2021 YPF Luz obtuvo el Premio al mejor Reporte de Sustentabilidad 2020 de la Camara Britanica
Argentina. En 2021 retomamos las actividades presenciales de inversion social con participacién de nuestros
voluntarios, incrementando 89% las horas de voluntariado. Implementamos capacitaciones de energias
renovables, talleres para escuelasy el “Programa Plantamos por el Futuro”, en el que participaron representantes
de 15 municipios. Realizamos jornadas de huerta y una jornada de forestacién de especies nativas en la Reserva
Natural de Toyota con voluntarios de ambas companias. En 2021, se retomaron visitas de alumnos y autoridades
en los sitios.

Gobierno Corporativo

En 2021 se alcanz6 un gran hito en el marco del Programa Integral de Compliance de YPF Luz: la Certificacién
Internacional 1SO 37001:2016 (Sistema de Gestion Antisoborno) para el 100% de sus operaciones, sin no
conformidades. En linea con ello, se realizaron entrenamientos de Prevencién de Corrupcion (Nivel 2 y 3), con
foco en el cumplimiento de la normativa aplicable y en medidas de prevencién y control. Continuamos con el
programa de capacitaciones de Compliance para terceros criticos. Ademas, finalizamos el testeo de la Matriz de
Riesgos y Controles Corporativa de la Compafiia, para verificar su disefio y efectividad.



Hechos Relevantes del Periodo y Posteriores

Hechos Relevantes del Periodo

Habilitacion Comercial del Parque Eélico Cafiadén Leon

Con fecha 22 de diciembre de 2021 la Compafiia Administradora del Mercado Mayorista Eléctrico Sociedad
Anoénima (CAMMESA) termind de otorgar la habilitacién comercial en el MEM de los 29 aerogeneradores del
Pargue Eélico Canadén Ledn, provincia de Santa Cruz, por una capacidad instalada total de 122,67 MW.

Hechos Relevantes Posteriores

Emisién de Obligaciones Negociables Clase X (Bono Verde) y reapertura de la Clase IX

Con fecha 3 de febrero de 2021 la Compania emitio las Obligaciones Negociables Clase X (bono verde) y reabri
la clase IX por un monto total de USD 74,7 millones bajo instrumentos dolar linked. La Clase X se emitié con
vencimiento final a 10 afos por un monto total de USD 63,9 millones, un cup6n del 5% y amortizacion de capital
semestral a partir de la segunda mitad del afio 2027. La ON adicional Clase IX se emitié con vencimiento a 28
meses, con amortizacion de capital en febrero, mayo y agosto de 2024, por un monto total de USD 10,9 millones,
un cupon del 3,5% y una tasa negativa del 0,26%.
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Anexo: Balance' (cifras no auditadas)

(En miles de USD) 31.12.2021 31.12.2020 Var. a/a
ACTIVO

Activo no corriente

Propiedades, planta y equipo 1.682.582 1.631.232 3,1%
Activos intangibles 4.927 5.235 (5,9)%
Activos por derecho de uso 16.292 15.875 2,6%
Inversiones en asociadas y negocios conjuntos 71.450 64.371 11,0%
Otros créditos 3.528 42.082 (91,6)%
Activos por impuesto diferido 11.972 6.634 80,5%
Total del activo no corriente 1.790.751 1.765.429 1,4%
Activo corriente

Otros créditos 36.019 42.109 (14,5)%
Créditos por ventas 109.329 108.059 1,2%
Efectivo y equivalentes de efectivo restringidos 9.208 44510 (79,3)%
Efectivo y equivalentes de efectivo 87.596 170.096 (48,5)%
Total del activo corriente 242152 364.774 (33,6)%
TOTAL DEL ACTIVO 2.032.903 2.130.203 (4,6)%
PATRIMONIO

Aportes de los propietarios 81.972 100.083 (18,1)%
Reservas, otros resultados integrales y resultados acumulados 841.624 742.21 13,4%
TOTAL DEL PATRIMONIO 923.596 842.294 9.7%
PASIVO

Pasivo no corriente

Provisiones 3.008 1.578 90,6%
Pasivos por impuesto diferido, netos 130.584 122.948 6,2%
Pasivos por arrendamientos 10.362 10.258 1,0%
Préstamos 641.725 700.244 (8,4)%
Otros pasivos financieros - 71 (100,0)%
Total del pasivo no corriente 785.679 835.099 (5,9)%
Pasivo corriente

Cargas fiscales 2.016 1.578 27,8%
Impuesto a las ganancias a pagar 51.142 5.555 820,6%
Remuneraciones y cargas sociales 9.608 5.451 76,3%
Pasivos por arrendamientos 2.352 2.712 (13,3)%
Préstamos 192.197 345.397 (44,4)%
Otros pasivos financieros 69 902 (92,4)%
Cuentas por pagar 66.243 91.215 (27,4)%
Total del pasivo corriente 323.627 452.810 (28,5)%
TOTAL DEL PASIVO 1.109.306 1.287.909 (13,9)%
TOTAL DEL PASIVO Y PATRIMONIO 2.032.903 2.130.203 (4,6)%
1. Los pesos argentinos fueron convertidos a délares al cierre de cada periodo segUn el tipo de cambio promedio de cierre del Banco Nacién: 31.12.2020: 84,1 ARS/USD; 31.12.2021:
102,6 ARS/USD.
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Anexo: Estado de Resultado Netos Consolidados' (cifras no auditadas)

(En miles de USD) 4T2N 4T20 Var.a/a 12M21 12M20 Var.al/a
Ingresos 110.451  86.372  279%  441.463 301481 46,4%
Costos de produccion (56.820) (40.584) 40,0% (210.759) (140.772) 49,7%
Resultado bruto 53.631 45.788 171%  230.704 160.709 43,6%
Gastos de administracién y comercializacion (6.617)  (7.642) (13,4)% (29.072) (29.960) (3,0)%
Otros resultados operativos, netos 5.456 17.855  (694)% 23.044 27517 (16,3)%
Resultado operativo 52.470 56.001 (6,3)% 224.676 158.266 42,0%
Resultado por participacion en negocios conjuntos 103 1.893  (94,6)% (2.713) 4.877 n.a.
Resultados financieros, netos (17.287) (17.268) 0,1% (71.195)  (26.155) 172,2%

Resultado antes de impuesto a las ganancias 35.286 40.626 (13,1)% 150.768 136.988 10,1%

Impuesto a las ganancias 16.057  (16.813) n.a. (85.780) (53.532) 60,2%

Resultado neto del periodo 51.343 23813 115,6% 64.988 83.456 (22,1)%

1. Los pesos argentinos fueron convertidos a délares al promedio de cada trimestre segun el tipo de cambio promedio de cierre del Banco Nacion: 1T20: 61,3 ARS/USD; 2720: 67,5;
3720: 73,2 ARS/USD; 4720: 80,2 ARS/USD; 1T21: 88,6 ARS/USD; 2T21: 93,9 ARS/USD; 3T21: 97,0 ARS/USD; 4T21:100,4 ARS/USD.
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Anexo: Estado de Flujo de Efectivo' (cifras no auditadas)

(En miles de USD) 4T21 4T20 Var.a/a 12M21 12M20 Var. a/a
ACTIVIDADES OPERATIVAS

Resultado neto del periodo 51.343 23.813 115,6% 64.987 83.455 (221)%
Ajustes para conciliar el resultado neto con los fondos

generados por las operaciones:

Resultados por participacion en negocios conjuntos (103) (1.893) (94,6)% 2.713 (4.877) n.a.
Depreciacion de propiedades, planta y equipo 27.084 20.822 30,1% 94.271 65.223 44 5%
Depreciacién de activos por derecho de uso 345 1121 (69.2)% 1.6588 1.973 (19,5)%
Amortizacion de activos intangibles 66 - n.a. an - n.a.
Baja de propiedades, planta y equipo (1.034) 93 n.a. 4.239 1.735 144,3%
Resultados financieros, netos 17.287 17.268 0,1% 71.195 26.156 172,2%
Movimiento de provisiones del pasivo (2) 617 n.a. 153 973 (84,3)%
Cargo por impuesto a las ganancias (16.057) 16.813 n.a. 85.780 55.323 55,1%
Cargo p(?r impuesto ? las ganancias relacionado B ~ na _ (1790) 100,0%
con activos mantenidos para la venta

Desvalorizacién de materiales y repuestos - - n.a 786 - n.a.
Dividendos cobrados 5.822 - n.a. 5.822 5.550 4.9%
Cambios en activos y pasivos operativos:

Créditos por ventas 22.630 (11.622) n.a. (21.138) (4.780) 342,2%
Otros creéditos 9.835 (17.626) n.a. 446k (27.416) n.a.
Cuentas por pagar (26.655) (20.518) 29.9% (8.688) (39.866) (78,2)%
Remuneraciones y cargas sociales 3.415 1.108 208,2% 5.392 2.307 133,7%
Cargas fiscales (6.254) 2.982 n.a. (7.355) 7.007 n.a.
Activos y pasivos mantenidos para la venta - (6.207) 100,0% - (9.854) 100,0%
Pago de impuesto a las ganancias - - n.a (7.897) - n.a.
Intereses cobrados 4.674 5.702 (18,0)% 12.729 11.485 10,8%
Flujo neto de efectivo de las actividades operativas 92.396 32.473 184,5% 309.352 172.604 79.2%
ACTIVIDADES DE INVERSION

Adquisiciones de propiedades, plantay equipo (14.921) (29.215) (48,9)% (138.377) (174.887) (20,9)%
Adqmgmmnes de propledades, plahta y equipo ) ~ na _ (23.709) 100,0%
relacionados con activos mantenidos para la venta

Pago de anticipos de propiedades, planta y equipo (164) 3.808 n.a. (248) (26.998) (99.1)%
Pagolde anticipos de‘propiedadesl, plantay equipo ) B na _ (561) 100,0%
relacionados con activos mantenidos para la venta

Adguisicion de activos financieros - - n.a (4.865) (115.262) (95,8)%
Liguidacién de activos financieros - - n.a 8.547 166.943 (94,9)%
Equivalente de efectivo restringidos - 6 (100,0)% 35.333 (3.243) n.a.
Flujo neto de efectivo de las actividades de inversion (15.085) (25.401) (40,6)% (99.610) (177.7117) (44,0)%
ACTIVIDADES DE FINANCIACION

Préstamos obtenidos - 48.417 (100,0)% 414.718 137.955 200,6%
Préstamos obtenidos de activos mantenidos para la venta - - n.a - 60.105 (100,0)%
Cancelacién de préstamos (63.501) (33.645) 88,7% (628.713) (169.224) 271,5%
Pago de pasivos por arrendamientos (638) (742) (14,0)% (2.690) (1.990) 35,2%
Pago de intereses y otros costos financieros (5.842) (9.758) (401)% (74.747) (83.009) (10,0)%
Flujo neto efectivo de las actividades de financiacion (69.981) 4272 n.a. (291.432) (56.163) 418,9%
(Disminucion) Aumento neto del efectivo 7.330 1.344 (35,4)% (81.690) (61.276) 33,3%
Efecto traslacion sobre los Estados Financieros 1.006 (4.790) n.a. (810) (10.506) (92,3)%
Reclasificacion a activos mantenidos para su disposicién - - n.a - (3.991) 100,0%
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del ejercicio? 79.260 163.542 (51,5)% 170.096 245.869 (30,8)%
Efectivo y equivalentes de efectivo al cierre del periodo? 87.596 170.096 (48,5)% 87.596 170.096 (48,5)%

1. Los pesos argentinos fueron convertidos a délares al promedio de cada trimestre segin el tipo de cambio promedio de cierre del Banco Nacién: 1720: 61,3 ARS/USD; 2720: 67,5;
3T20: 73,2 ARS/USD; 4720: 80,2 ARS/USD; 1T21: 88,6 ARS/USD; 2T21: 93,9 ARS/USD; 3T21: 97,0 ARS/USD; 4T21: 100,4 ARS/USD.
2. Los pesos argentinos fueron convertidos a délares al cierre de cada periodo segUn el tipo de cambio promedio de cierre del Banco Nacién: 31.12.2019: 59,8 ARS/USD; 30.09.2020:

76,1 ARS/USD; 31.12.2020: 84,1; 30.09.2021: 98,6 ARS/USD; 31.12.2021: 102,6 ARS/USD.
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